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@ VIOP Piyasasi

& Organize Piyasa — Organize Olmayan Piyasa?
© Piyasa Terimleri

© VIOP Piyasasi Islem Amaclari

© Piyasa Avantaijlari

© VIOP’ta Islem Goren Sozlesmeler

© Islem Saatler

© Kaldiragl Islem Yapma

& Margin Call

& Ornekler
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VIOP PIYASASI Yﬁﬁlggm
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S VOB (Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi); Bakanlar
S Kurulu karariyla 04 Subat 2005 tarihinde kurulan ilk
ozel borsamizdir.
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&VIOP, 2005 yilinda kurulan VOB'un, 2013 yilinda
Borsa Istanbul'la birlesmesiyle vadeli islem ve

opsiyon sozlesmelerinin islem gordugu tek
organize piyasadir.
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ORGANIZE PIYASA NEDIR YANRIM

 TURKISHBANK GROUF

ORGANIZE

L TVIpIgee—

& Organize piyasalar = Orgitlenmis Piyasalar

€ Hem alici hem satici vardir,

© lglem kurallar belirlenmistir

& BIST, VIOP, Takasbank Para Piyasasi organize piyasalardir.

© Organize olmayan piyasalar (Tezgahustu Piyasalar)

© Islem sartlari serbest belirlenenbilir,

© Pazarlik ile islemler gergeklesebilir

©Eurobond piyasalari, opsiyon DCD islemler organize olmayan
piyasalardir.




VIOP’TA KULLANILAN TERIMLER YATIRIV

OVadeli Islem Nedir?

lleri bir tarih icin buginden belirlenen bir fiyat ile yapilan islem
sozlesmeleridir.

Bugun : anlasma yapilir
Vadede : anlasma yukumlulukleri yerine getirilir.

© Uzun (Long) ve Kisa (Short) Pozisyon

UZUN POZISYON : alim yoniinde pozisyona sahip
olunmasidir.

KISA POZISYON : satis yonunde pozisyona sahip olunmasi
TERS ISLEM : alinan pozisyonun kapatiimasidir

OAcik Pozisyon Nedir ?

A%IK Bir sozlesmede tasinan uzun veya kisa pozisyondur.
YAIRIM

® TURKISHBANK GROUP




VIOP’TA TEMINAT Yﬁ%gm
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©®Baslangic ve Sirdirme Teminati

Yatirrmcinin bir sozlesmede alim yada satim yapabilmesi icin
hesabinda bulunmasi gereken minimum tutardir.

OTeminat Tamamlama Cagrisi (MarginCall)

Teminatin baslangic¢ seviyesinin altina dusmesi durumunda
Vadeli Islemlerdeki karsi taraf olan Takasbank tarafindan
“teminat tamamlama cagrisi”(margincall) yapilir.

Bu durumda yatirimci temerrude dusmemek icin teminatini
tekrar baslangic teminati seviyesine yukseltmesi
gerekmektedir.
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TEMINAT TAMAMLAMA CAGRISI ( MARGIN CALL ) YAT(YR\M

1 TURKISHBANK G

O Islemlerde belirlenen teminat oranindan teminat yatirilir
1,000 USD/TL kontrati icin, 4,450,000 TL teminat.
Bu kontrat 1,000,000 USD"a denk geldigi icin,
4,450,000/32,200,000= yaklasik %13,8 teminat
tutulmasi  gerekmektedir.

zararda olursa, 4,450,000 TL tutarina gelinceye kadar
teminat eklemek gerexkir.

@ Kapatilmazsa pozisyon kapatilir

A%I A
YAIRIM
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VADELI PIYASALARDA ISLEM YAPMANIN AMACLARI YAT(YR\M
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Riskten
Korunma Spekiilasyon

Yatirimcilar varliklarini ya da Spot ve Vadeli
vukumlultklerini fiyat Yatirimcilar piyasa Pivasalardaki fiyat
riskinden korumak icin beklentileri dogrultusunda farklarindan yararlanmak
pozisyona girebilir. kaldiracli pozisyon alabilirler. isteyen yatirimcilarin

vapacagl islemlerdir.
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VADELI ISLEM PIYASASININ AVANTAJLARI YAT%RIM
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Fiyat Sabitleme Kaldirag
Allnan pozisyonun
kGcuk bir kismini
yatirarak islem
yapma sansi.

Ileride gerceklesecek
Fiyat hareketlerine karsi
koruma saglanir.
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VADELI ISLEMLER PIYASASINDA ISLEM YAPMA SARTLARI \(AT%R\M
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VIOP'ta islemler nasil yapilir?

Ik olarak VIOP Gyesi olan bir araci kurum veya bankada hesap
actirmaniz gerekir.

54

€  VIOP’ta emirlerin iletilmesinde ve eslestirilmesinde elektronik bir
sistem kullanilmaktadir. Emirler borsaya tyeler tarafindan uzaktan
erisim baglantisi araciligi ile iletilir. Yatirrmcilar emirlerini ayni
zamanda uye web siteleri, veri yayin ekranlari veya mobil
uygulamalar araciligi ile de iletebilmektedir.

Risk bildirim formunu imzalamaniz gerekir.

454,

VIOP’ta bir borsa uyesi araciligiyla islem yapmak isteyen tum gercek
ve tuzel kisiler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen risk bildirim
formunu imzalamak zorundadirlar.

54



. : : ACIK
VADELI ISLEMLER PIYASASINDA ISLEM YAPMA SARTLARI \(AT%R\M
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&> Piyasada islem sonrasi risk kontroll yapilmaktadir. Bu kontrollerden
gecebilmeniz icin Takasbank’in belirledigi miktarda teminati
hesabinizda bulundurmaniz gerekmektedir. Aksi halde hesabiniz icin
teminat tamamlama cagrisi yapiimaktadir.

R e
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> Emrinizi araci kurulus vasitasiyla Borsaya iletmelisiniz.

2,
- 1)

«  Verdiginiz emir eksiksiz olmalidir. Bunun icin de;
Emrinizin alim yonlu mu yoksa satim yonlid mu oldugunu,
Kac adet sozlesme aldiginizi/sattiginiz,
Aldiginiz/sattiginiz s6zlesmeyi

Sozlesmeyi almak veya satmak istediginiz fiyati,

Emir tUrunu, yontemini ve suresini belirtmeniz gereklidir.
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VADELI ISLEMLER PIYASASINDA ISLEM GOREN SOZLESMELER YAT%R\M
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Pay Vadeli Islem Soézlesmeleri

Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri

Yurtdisi EndeksiVadeli Islem Sozlesmeleri
DolarTL Vadeli Islem Sozlesmeleri

EuroTL Vadeli Islem Sézlesmeleri

RubleTL Vadeli Islem Sézlesmeler;

Yuan TL Vadeli Islem Sozlesmeleri
EUR/USD Vadeli Islem Sozlesmeleri

Altin Vadeli Islem S6zlesmeler:
Dolar/Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmeler:
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Pay Vadeli islem Sozlesmeleri

AEFES
AKBNK

AKSEN ABD Dolari / TURK Lirasi ( USDTRY)
ALARK EURO / TURK Lirasi ( EURTRY )
ARCLK EURO / ABD DOLARI (EURUSD )

ASELS | ol
ASTOR Cin Yuani / TURK Lirasi (CNHTRY )

BIMAS Rus Rublesi / TURK Lirasi ( RUBTRY )
CIMSA
DOAS
DOHOL
EKGYO
ELECTR
ENJSA

ENKAI Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri

EREGL BIST 100 Endeksi ( XU100 )

FROTO BIST 100 Déviz Vadeli Islem Sozlesmeleri ( A2A,B2B )
GARAN

GUBRF
HALKB

DOVIZ VADELI ISLEM SOZLESMELERI

BIST 100 Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri ( XLA )

HEKTS
ISCTR
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VADELI ISLEMLER PIYASASINDA UZUN-KISA POZISYON \(AT%R\M
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Vadeli islem sozlesmesinde Uzun (Long) ve Kisa
(Short) ne demektir?

| 5

2 Her vadeli islem sozlesmesinde uzun ve kisa olmak Uzere iki taraf
vardir. Vadeli islem sozlesmesinde uzun taraf dayanak mali alma
vukumlulGgune sahip olan, kisa taraf ise bunu teslim etmekle
vukumli olan taraftir.

€ Uzun pozisyon almis olan bir yatirrmci fiyatlarin artmasi halinde
kar elde ederken, kisa pozisyon almis olan bir yatirimci fiyatlarin
dusmesi sonucunda karli duruma gececektir.
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VADELI ISLEMLER PIYASASINDA KONTRAT ALIP SATMAK \(AT%R\M
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Vadeli islem sozlesmelerinde alip satmak ne anlama
gelmektedir?

& Vadeli islem sozlesmesi aldiginizda sézlesmeye dayanak teskil
eden mali (dayanak varlik) gelecekte alma yoninde bir anlasma
yapmis olursunuz. Daha sonra dayanak varligin fiyati arttiginda kar,
dustigunde zarar edersiniz.

€ Vadeli islem sozlesmesi sattiginizda ise sozlesmeye dayanak
varligi gelecekte satma yonunde bir anlasma yapmis olursunuz.
Daha sonra dusmesi durumunda, islem onceden belirlediginiz daha
vuksek bir fiyattan gerceklesecegi icin kar elde ederken, dayanak
varligin fiyatinin artmasi durumunda ise zarar edersiniz.
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VIOP POZISYON YAT\RIM
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€ VIOP’ta s6zlesme alinmasi/satiimasi durumunda, s6zlesmenin vadesine kadar
beklenmesi zorunlu degildir. Vadeye kadar olan strede, Borsada ayni vadede ve
saylda sozlesme satmak/almak suretiyle (ters islem) pozisyon kapatilabilir.

£ Yeni pozisyonlar stirekli ve yeniden acilip kapatilabilir. Ancak vade

sonuna kadar beklenirse Borsa acik kalan pozisyonu vade sonu uzlasma fiyati
uzerinden kendiliginden kapatir.

& VIOP’taki islemlerin takasini Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.)
gerceklestirmektedir.

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik
Sozlesmede pozisyonun alindig: tarih Sozlesmenin vade tarihi

-

Pozisyonunun kapatilabilecegi veya yeni pozisyonlarin alinabilecegi zaman
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ACIK
MARK -TO - MARKET YANRIM

€ Vadeli islem sozlesmelerinde, yatirimcilarin kar veya zararlari her
gln sonunda hesaplanir. Acik pozisyon sahiplerinin gin sonu
kar/zarar hesaplamalari su sekilde yapilir:

@ Ik islem glini sonunda: Islem yaptiklari fiyat ile uzlasma fiyat
arasindaki fark esas alinir.

Takip eden gunlerde: Bir dnceki guntun uzlasma fiyati ile hesaplama
vapilan gunku uzlasma fiyati arasindaki fark esas alinir.

€ Her giin sonunda bu sekilde hesaplanan kar veya zarar gin
sonunda yatirimcilarin hesaplarina yansitilir. Bu isleme “Piyasaya
Gore Ayarlama” (Mark-to-Market) denir.



ACIK
MARK -TO - MARKET YANRIM

Kar ve zararlar ne sikhikta ve nasil
hesaplanmaktadir?

£ Vadeli islem sdzlesmelerinde kar ve zararlar uzlasma fiyatina gore
gUnlUk olarak hesaplanmaktadir. Kar veya zarar tutari teminat hesaplarina
gunluk olarak yansitilir.

A%\K
YATIRIV

$ TURKISHBANK GROUP
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GUNLUK UZLASMA FIYATI

Seans sonunda hesaplarin
guncellenmesinde kullanilan gunluk
uzlasma fiyati

Vadeli islem sozlesmeleri icin asagidaki sekilde
hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde

gerceklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
gunlUuk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

€ Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikl ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
£ Seans icerisinde hic islem yapilmamissa, bir dnceki glinun
uzlasma fiyat

£ Glnluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b TURKISHBANK GROUP
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OPAJ DUR : DUR
P’ TA 5 D Bireysel Yatirbmcilar | Kurumsal Yatirrmcilar*® BSMV
A7 AR Tam Dar Tam Mikellef | Dar Mikellef | Mukellefleri
> ViR Muikellef | Mukellef | Sermaye Sermaye

Sirketi/Yatirnm Fon | Sirketi/Yatirrm Fon

ve Ortakliklari ve Ortakliklari
Pay ve Pay Endeksine Dayali | %0 % 0 % 0 % 0 Istisna
S6zlesmelerden Elde  Edilen kapsamindadir.
Kazanclar
Pay ve Pay Endeksine Dayali | %10 %10 % 0 % 0 Istisna
S6zlesmeler Haricindeki kapsamindadir.
S6zlesmelerden Elde Edilen
Kazanclar

® Diger tam ve dar mukellef kurumlar igin stopaj orani % 10 olarak uygulanacaktir.
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VADELI ISLEM SOZLESMELERI-OZELLIKLERI yﬁT 'F?M

b TURKISH

Sozlesme Biiyiikliigii: Her bir sozlesmedeki alim satima konu miktarin tanimlanmasidir. (Ornegin Altinvadeli
islem sozlesmesinde 1 gram, DolarTL s6zlesmelerinde 1.000 ABD Dolari).

Vade Aylarr: Standart olarak ilgili sozlesmede hangi vade aylarinin islemlere konu oldugunun
tanimlanmasidir.

Uzlasma Sekli: Vade sonunda sozlesmelerin konu oldugu uzlasma seklidir. Fiziki teslimatli sozlesmelerde vade
sonunda dayanak varlik fiziken teslim edilip alinirken, nakdi uzlagsmali sozlesmelerde vade sonu uzlagma fiyati
lzerinden hesaplanan kar/zarar taraflar arasinda el degistirmektedir.

Uzlasma Fiyati: Her islem giniiniin sonunda, onceden belirlenen yontem cercevesinde hesaplanan,
teminatlarin glincellestiriimesi ve kar/zararlarin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir.

Vade Sonu ve Son Islem Giinii: Bir s6zlesmede islem yapilabilen son glindiir. Bu giin sonunda acik kalan
pozisyonlar dnceden tanimlanmis olan teslimat yontemi ile Borsa tarafindan kapatilir.



VADELI ISLEM SOZLESMELERI yﬁ% |RP\<M
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ABD Dolan/Tuark Liras: kuru
Dayanak Varlk

sozlesme
Bibyiik |05 1.000 ABD Dolan
1 ABD Dolarmmmin Tark Lirasi cinsinden

degeri virgilden sonra dort basamak
Fiyvat Kotasyonu halinde kote edillir.

Minimum Fiyat

Adimma H0uEL
Uzlasma ekl Nakdi Uzlasma
Takas 5lresi T+1

Seans sona ermeden onceki son 10
dakika icerisinde pgerceklestirilen tam
izlemlerin miktar agirhkh ortalama fiyat

Gunlik Uzlasma
Fiyati

Vade Sonu ve 50n...
Islem Gini

/A\ |K Islem Saatleri 09:30 - 18:15 tek seans

YAIRIM

Her vade ayinin son is glni

® TURKISHBANK GROUY




SLEM SAATLERI A
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Pay Vadeli Islemler 09:30 - 18:10 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir.

BIST 30 Endeks Islemler 09:30 - 18:15 saatleri arasinda kesintisiz tek bir
seansta

gerceklestirilir.

Dolar TL Islemler 09:30 - 18:15 saatleri arasinda kesintisiz tek bir
EFuro TL seansta gerceklestirilir.

EUR/USD Capraz Kuru
Altin

Dolar/Ons Altin

Ege Pamuk

Anadolu Kirmizi Bugday
Baz YUk Elektrik

SASX 10 Endeksi

ACIK
YATIRIN
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USD / TL ve EUR / TL ISLEM SOZLESMELERI

@ USD/TL Vadeli Islemler Sozlesmeleri

IS I RIUSL,
$ ( |=|0#TRYLSD: @ 5earch Related + Trade + | Share via Bkon Messenger... !; ﬂ ! vy

CTRLATROE 5D/ TRY FUTURE/d IST/IST  TRY

Lot S1ze Mth  Last .L Settle

T

;.j Y MAYZ24/d
SD/TRY JUN24/¢
SD/TRY JUL24/d

- AUG24/ ¢

SD/TRY SEP24/d
SD/TRY 0CT24/d
SD/TRY NOV24/d
SD/TRY DEC24/d
SD/TRY JANZ5/d
SD/TRY FEB25/d
SD/TRY MAR25/d
SD/TRY APR25/d
SD/TRY MAY25/d
SD/TRY JUN25/d
SD/TRY JUL25/d

- AUGZ5/d

1000 MAY4 132.2650

1000 JUN4
1000 JUL4
1000 AUG4
1000 SEP4
1000 0CT4
1000 NOV4
1000 DEC4
1000 JANS
1000 FEBS
1000 MARS
1000 APRS
1000 MAYS
1000 JUNS
1000 JULS
1000 AUGS

33,1600

34,2000
35.2411

30.3153

37,0115
38.6500
40,0205
41.1001
42.1400
43.4513
44,5500
45.6800
40,7000

47,9475
49.0000
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32,2410
33.0000
34,0514
35.0082
36.0521
37,2065
38.4380
39,8984
40,9060
47 .0514
43,2728
44, 3660
15.6416
16,3879
47,7262
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SPOTTA USD SATIS VIOPTA USD ALIS ORNEGI YﬁT 'RTM

VADELI ISLEM ILE USD/TL KONRATINDA UZUN
POZISYON ALINARAK NASIL KORUMA SAGLANIR?
NASIL ARBITRAJ IMKANI YAKALANABILIR?

Musteri hesabinda Usd olmasi durumunda;

b Amac: Tl mevduat faizi ile VIOP forward kontrat kurunda
kullanilan faiz arasindaki farki degerlendirmek.

€ Musteri hesabinda 1,000,000 USD olsun.

€2 Bu tutari spotta 32,22 ile bozarak Tlye gecer.

€2 Olusan Tlyi TL Mevduatta Briit %50 oran ile degerlendirir.
%7,5 stopaj orani gecerli.

€ Ayni anda VIOP’ta 30 Haziran vadeli USD/TL uzun
pozisyonuna 33,22 fiyattan girer ve 1,000 kontrat satin alir. Bu
fivat %39,06 faiz oranina denk gelmektedir.

ACIK € 1 kontrat 1,000 USD oldugu icin, toplamda VIOP’ta 1 mio
YAT%R / USD uzun pozisyon almis olur. Spotta da 1 mio Usd short

O TURKSHBANK GROU pozisyon alinir.




SLEM SAATLERI A

VADELI ISLEM ILE USD/TL KONRATINDA UZUN POZISYON
ALINARAK NASIL KORUMA SAGLANIR? NASIL ARBITRAJ
IMKANI YAKALANABILIR?

€ 1 kontrat=1,000 USD, 1,000 kontrat=1,000,000 USD

€2 1,000 kontrat igin 4,450,000 TL teminat yatirilir.

€2 1,000 kontrati almak icin baslangicta, 4,450,000 TL teminat
vatirir. Vadeye kadar baslangic teminatindan asagida gelmesi
durumunda ekleme yapmak zorundadir. Birakilan miktar
TIReften degerlendirilmis olacaktir.

£ Amac, kaldirac kullanarak distik faizli TUye gore fiyatlanmis
VIOP fiyatindan faydalanmaktir.

o
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SLEM SAATLERI A
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VADELI ISLEM ILE USD/TL KONRATINDA UZUN POZISYON
ALINARAK NASIL KORUMA SAGLANIR? NASIL ARBITRAJ
IMKANI YAKALANABILIR?

 Vadeye kadar;

 Kontrat, her gunku gunlik uzlasma fiyatina gore vade
boyunca gunluk olarak degerlenir.

 Vade Gunu, eger kur yukselmisse;

* Vade gunu olusan fiyat ilk fiyat arasinda, teminat Uzerine
gelir olusmaktadir.

* Bu kur ile baslangic kur arasindaki fark yatirrmciy1 USD
vukselmesine karsi korumakta, TL mevduat faizi
forwarddan yuksek kaldigi icin arbitraj geliri olusmaktadir.

r“»!.l-‘. Wi
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SPOTTA USD SATIS — VIOP’TA VADEDE ALIS YAT\RIM

SLEM TARIH 30.05.024

SPUT KUR 302000
I T
KONTRAT VADES 28.06.024
GUN SAYIS Iy
KONTRAT KURU 332000
SLEM TEMINATI(! KONTRAT:1000 USD 4 4501 4,450,000
GELIR(T 183,9/4.60
TL MEVDUAT FAIZ 20.00%
SPOT VE KONTRAT KURU FARKINA DENK GELEN FAIZ ORAN 39.06%

ACl
YATIRIV
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ACIK

SPOTTA USD SATIS — VIOP’TA VADEDE ALIS VATIRIM

TLTUTAR BASLANGC 312000
TL MEVDUAT SONU TUTAR 348975
TLGELR 183075
DONEM SONU USD KURU[ ORNEK| 31
DONEM SONU MEVDUAT ILE ALINAN USD 005,53
CONTRAT BAKIVES! (T

(ONTRAT BAKIYESILE ALINAN USD

TOPLAM USD 005,53
D GELIR {538
ORAN 697

AQ A
YATIRIN
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